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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui gambaran dan pengaruh dari Inflasi, Kurs dan
Kupon terhadap Harga Obligasi Pemerintah di Indonesia baik secara parsial maupun simultan.
Objek penelitian ini adalah Obligasi Pemerintah di Indonesia Jenis Fixed Rate di Bursa Efek
Indonesia periode 2018-2023. Metode yang digunakan adalah metode kuantitatif dengan
pendekatan deskriptif dan verifikatif. Populasi dalam penelitian ini adalah 24 jenis obligasi
Fixed Rate yang terdaftar di Bursa efek Indonesia pada periode 2018-2023 dengan teknik
pengambilan sampel fotal sampling, sehingga seluruh populasi dijadikan sampel untuk
penelitian. Berdasarkan hasil yang diperoleh bahwa gambaran variabel Inflasi mengalami
fluktuasi yang dipengaruhi oleh faktor domestik dan global, variabel Kurs mengalami fluktuasi
dikarenakan adanya tekanan global, variabel Kupon tidak mengalami kenaikan ataupun
penurunan dan variabel Harga Obligasi Pemerintah mengalami fluktuasi yang dipengaruhi oleh
kondisi pasar keuangan dan ekonomi makro. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara
parsial Inflasi terdapat pengaruh terhadap Harga Obligasi Pemerintah dengan besaran
pengaruhnya 18,5%, Kurs terdapat pengaruh terhadap Harga Obligasi Pemerintah dengan
besaran pengaruhnya 5,1% dan Kupon terdapat pengaruh terhadap Harga Obligasi Pemerintah
dengan besaran pengaruhnya 79,8%. Secara simultan didapatkan hasil bahwa Inflasi, Kurs dan
Kupon berpengaruh terhadap Harga Obligasi Pemerintah di Indonesia Periode 2018-2023
dengan besaran pengaruhnya sebesar 72,9%. Saran untuk penelitian selanjutnya yaitu
penambahan variabel yang digunakan dan menggunakan periode waktu yang lebih lama
sehingga sampel yang didapat lebih banyak dan hasil penelitian lebih representatif.

Kata Kunci: Inflasi, Kurs, Kupon, Harga Obligasi Pemerintah.



THE EFFECT OF INFLATION, EXCHANGE RATES AND COUPONS ON
GOVERNMENT BOND PRICES IN INDONESIA IN THE PERIOD 2018-2023

Natasya Tamarysma Putri

9882405221211009

ABSTRACT

This research aims to find out the picture and influence of Inflation, Exchange Rates and
Coupons on Government Bond Prices in Indonesia both partially and simultaneously. The
object of this research is Government Bonds in Indonesia Fixed Rate Type on the Indonesia
Stock Exchange for the 2018-2023 period. The method used is a quantitative method with a
descriptive and verifiable approach. The population in this study is 24 types of Fixed Rate
bonds listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2018-2023 period with a total sampling
technique, so that the entire population is used as a sample for research. Based on the results
obtained, the description of the Inflation variable fluctuates influenced by domestic and global
factors, the Exchange Rate variable fluctuates due to global pressure, the Coupon variable
does not increase or decrease and the Government Bond Price variable fluctuates influenced
by financial market and macroeconomic conditions. The results of this study show that partially
Inflation has an influence on the Government Bond Price with an effect of 18.5%, the Exchange
Rate has an influence on the Government Bond Price with an effect of 5.1% and Coupons have
an influence on the Government Bond Price with an effect of 79.8%. Simultaneously, the results
were obtained that Inflation, Exchange Rates and Coupons had an effect on Government Bond
Prices in Indonesia for the 2018-2023 period with an effect of 72.9%. The suggestion for
further research is to add variables used and use a longer period of time so that the sample
obtained is more and the results of the research are more representative.
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